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ANALISE DOS INDICADORES DE LIQUIDEZ
E ENDIVIDAMENTO: O CASO GERDAU S/A
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Resumo: O presente estudo tem como objetivo demonstrar a analise
obtida das principais demonstragoes contabeis da GERDAU S/A nos
anos de 2014, 2015 e 2016, utilizando como parametro a analise
do balango patrimonial e a demonstracao de resultado do exercicio,
para assim determinar a viabilidade economica da companhia. O
trabalho tem cunho descritivo e foi utilizada também a revisao
bibliografica. Verificou - se que o endividamento e a imobilizagao
nao comprometem a estrutura da empresa e nem acontinuidade
das suas atividades. Contudo, a empresa mostra-se qualificada
para aproveitar suas oportunidades, driblar suas fraquezas e a
possibilidade de crescer e se destacar cada vez mais no mercado.

Palavras - chave: Demonstragoes contabeis, liquidez,
rentabilidade, solvéncia, sociedades anénimas.

Introducao

Com a crise econémica nos ultimos anos, muitas empresas
passaram, e ainda passam, por problemas financeiros. Em abril
de 2016, o portal de noticias “Portal UAI”, noticiou que em Minas
Gerais quase 4 mil inddstrias fecharam suas portas por conta da

! Graduanda em Ciéncias Contabeis — FAVICOSA/UNIVICOSA. e-mail: thaynaraapcosta@gmail.com
2 Graduanda em Ciéncias Contabeis — FAVICOSA/UNIVICOSA. e-mail: natalia.godoil 7@gmail.com
3 Graduanda em Ciéncias Contabeis FAVICOSA/UNIVICOSA. e-mail: karolreis81@hotmail.com

4 professor e Orientador do Ciéncias Contabeis da FAVICOSA/UNIVICOSA. e-mail: contabilidade.

mateus@gmail.com

Revista Cientifica Univigosa - Volume 10 - n. 1 - Vigosa-MG - JAN/DEZ 2018



ANALIS X SIMPAC 1273

crise. E é por essa e outras razdes que o investidor deve avaliar
bem os riscos quando se trata de futuros investimentos, como por
exemplo, aquisi¢ido de agdes de outras empresas.

A liquidez de uma empresa define sua capacidade de
pagamento de curto e longo prazo. No entanto, os administradores
devem calcular a liquidez constantemente e, assim, monitorar suas
atividades operacionais do dia a dia, tornando a gestdo mais eficaz.

Segundo Oliveira e Pimenta (2016), com a globalizagao
as demonstracoes contabeis deixaram de ter como Unico objetivo
registrar meros dados contabeis. Tendo a partir de entdo a
necessidade de gerar informacées quefossem uteis a diversos tipos de
usudarios. Assim, este estudo tem por objetivo demonstrar a analise
obtida das principais demonstracées contabeis da GERDAU S/A nos
anos de 2014 a 2017, utilizando como parametro a analise do balanco
patrimonial e a demonstracao de resultado do exercicio, para assim
determinar a viabilidade econémica da companhia. A GERDAU S/A
é uma empresa siderdrgica brasileira e lider no segmento de agos
longos, nas Américas e uma das principais fornecedoras de acos
especiais do mundo, além disso, é a maior recicladora da América
Latina e no mundo transforma anualmente milhoes de toneladas de
sucata em aco.

As analises vao evidenciar a situacdo em que a empresa
se encontra com base em indices e indicadores que com o0 uso
das informacées do balanco patrimonial e das demonstracées dos
resultados do exercicio mostrardo como se encontra a economia e as
finangas da empresa para que, com o uso dessas informacées, tanto
os administradores, sécios e os demais interessados na empresa,
possam avaliar sua situacio.

Material e Métodos
A metodologia deste estudo pode ser classificada como
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descritiva, pois visam a identificacdo, registro e andalise das
caracteristicas, fatores ou variaveis que se relacionam com o
fenémeno ou processo das demonstracgoes contabeis. Sdo pesquisas
descritivas aquelas que realizam um estudo mais detalhado, com
levantamento e analises e interpretacdo dos dados. O estudo tem
ainda cunho bibliografico, ja que é desenvolvido a partir de material
ja elaborado, realizado principalmente por meio de pesquisas em
livros e artigos cientificos.

Quantoaos procedimentostécnicos, apesquisaéadocumental.
Uma vez que se utilizou de suas demonstracbes contabeis para
apurar os resultados, que segundo FONSECA (2002, p. 32) trilha
os mesmos caminhos da bibliografica. A pesquisa documental
trilha os mesmos caminhos da pesquisa bibliografica, ndo sendo
facil por vezes distingui-as. A pesquisa bibliografica utiliza fontes
constituidas por material ja elaborado, constituido basicamente por
livros e artigos cientificos localizados em bibliotecas. A pesquisa
documental recorre a fontes mais diversificadas e dispersas, sem
tratamento analitico, tais como: tabelas estatisticas, jornais,
revistas, relatérios, documentos oficiais, cartas, filmes, fotografias,
pinturas, tapecarias, relatérios de empresas, videos de programas
de televisdo, etc.

Resultados e Discussao

Este estudo tem instrumento o uso do balang¢o patrimonial
e o demonstrativo de resultado do exercicio da GERDAU S/A. Com
a analise das informagoes contabeis e financeiras se torna possivel
evidenciar e confrontar informacdes e elementos patrimoniais de
uma organizacao, evidenciando assim aspectos relativos a realidade
econdmica e patrimonial da empresa a partir de relatorios e indices,
fatores esses que faz com que aperfeicoem as ag¢bes da empresa
de maneira estratégica para possiveis tomadas de decisdes,
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apresentando dados esclarecedores aos seus usudrios sobre a sua
situacdo atual. Segundo QUINTANA (2009), as demonstracées
financeiras, também conhecidas como demonstracées contabeis,
ou até mesmo relatérios financeiros evidenciam com clareza a
situacdo patrimonial da empresa e as variacdes ocorridas em
determinado periodo. Como dito anteriormente, no estudo serio
utilizadas duas demonstracoes como objeto de extracao de dados.
Segundo Barros (2002), o balango patrimonial é a representagdo
grafica do patriménio. No balanco constam os valores do ativo, do passivo
¢ do patriménio liquido em determinado momento (na data em que
o balanco for elaborado, ou “levantado”, como se costuma disser).
Compreende-se como DRE, Gongalves (1996), a demonstracido do
resultado do exercicio apresenta, de forma resumida, as operacdes
realizadas pela empresa, durante o exercicio social, demonstrada de
forma a destacar o resultado liquido do periodo. Foram analisados
indices de liquidez, de endividamento geral (EG), de composi¢cdao do
endividamento (CE), de imobilizacido do capital proprio (ICP) e de
Rentabilidade do Patrimonio Liquido (RPL). Obtiveram-se com anéalise
os seguintes resultados.

Tabela 1: Demonstracao dos Principais Indicadores

Ano Liquidez | Liquidez | Liquidez | Liquidez EG CE ICP RPL
Imediata | Corrente Seca Geral

2014 0,39 2,66 1,52 0,85 0,47 0,26 | 0,66 0,447

2015 0,71 2,82 1,70 0,75 0,54 0,20 | 0,72 | -0,143

2016 0,58 2,06 1,32 0,78 0,55 0,28 | 0,79 | -0,118

Fonte: Dados da pesquisa

Os Indicadores de Liquidez (Liquidez Imediata; Liquidez
Corrente; Liquidez Seca; Liquidez Geral) sido utilizados para
avaliar a capacidade de pagamento da empresa, isto é, constituem
uma apreciacdo sobre a empresa ter capacidade para saldar seus
compromissos sendo de curto ou longo prazo. Constatou-se uma boa
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gestdo da companhia em estudo, mesmo tendo indices de liquidez
geral e imediata baixos, isso devido a empresa possuir dificuldades
financeiras para honrar com dividas de curto prazo, uma vez que o
retorno de suas atividades é de longo prazo. O endividamento geral
da empresa cresceu gradativamente, sendo puxado pelo aumento
das contas do passivo, ou seja, a empresa trabalha tanto com capital
de terceiros como quanto o préprio. Na composicido do endividamento
observam-se indices baixos, indicando que ela tem mais tempo para
pagarsuasdividas,ja queamaioria dasobrigacoes estanolongo prazo.
Em relacio a imobilizacdo do capital proprio, deve-se observar um
baixo grau deimobiliza¢doo que ébom, pois significa que o Patriménio
Liquido é suficiente para cobrir os seus investimentos em ativo fixo.
E, por fim a rentabilidade do patriménio liquido mostra percentual
de lucro ou prejuizo liquido auferido relacionado ao montante total
aplicado pelos acionistas e quanto maior este percentual, melhor,
e isto significa que a mesma é capaz de proporcionar ganhos e
prejuizos futuros, pois podemos analisar um destaque negativo nos
ultimos dois anos. Numa andlise mais detalhada, a rentabilidade
do patriménio liquido foi menor em 2016 devido maior custo de
matéria-prima e consequentemente a reducdo no lucro liquido,
sendo que em 2015 houve uma queda no consumo de ago em que no
Brasil a principal operagao estd com menos demanda, tendo como
énfase nesses ultimos dois anos, o escandalo Zelotes envolvendo a
empresa em sonegacdo de imposto. Segundo os numeros divulgados
pelo “Instituto Ago Brasil”, o consumo aparente (producgao interna
mais importacées, menos exportagdoes) de produtos siderurgicos
fechou em queda de 14,4% de um ano para o outro, alcangando 18,2
milhdes de toneladas em 2016. Também houve retracdo nas vendas
internas, que encerraram o ano em 16,5 milhdes de toneladas, uma
reducao de 9,1% no comparativo com 2015. Segundo Polo de Mello,
a crise decorre tanto de fatores conjunturais como estruturais, com
o comportamento “pifio” da economia. “O PIB (Produto Interno
Bruto) vem de resultados simplesmente insignificantes nos dltimos
anos. Os setores automotivos, de maquinas e equipamentos e de
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construcao civil, que chegam a representar cerca de 80% do consumo
de aco no pais, tiveram reducao drastica de suas atividades ao longo
de todo o ano passado”, destacou.

Conclusao

O presente trabalho verificou-se a importancia da analise
das demonstracées contabeis focada na situacdo financeira e
economica. Tais analises proporcionam indicadores que identificam
odesempenho da empresa no seuponto deliquidez, na sua capacidade
de pagamento, auxiliam o setor administrativo nas tomadas de
decisdes e auxiliam na andlise a terceiros, tais como fornecedores,
bancos e investidores. Esta é a forma mais adequada de se chegar
a ter dados concretos da real situacdo financeira e econoémica de
uma empresa em diversos aspectos, em um determinado momento.
Os indices que compdem a Estrutura de Capital (Participacido de
capital de terceiros; Composicao de endividamento; Imobilizacao de
Patrimonio Liquido), ndo apontam grau de endividamento naquele
periodo. A partir da andlise é possivel a empresa criar estratégias e
trabalhar fortemente com gastos tentando reduzir despesas gerais e
administrativas para melhores resultados e obter lucros. Contudo, a
empresa mostra-se qualificada para aproveitar suas oportunidades,
driblar suas fraquezas e a possibilidade de crescer e se destacar
cada vez mais no mercado.
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